
上海国家会计学院

   上国会培〔2023〕5号


关于举办“财务分析与企业价值创造”
研修班的通知

各相关单位：
传统的财务报表分析以资产负债表和利润表为核心设计各类财务指标，比如资产负债率、流动比率、速动比率、毛利率、销售净利率、股东权益回报率等耳熟能详的指标。上述种种，聚焦在各类财务指标的计算和分析上，与企业的经济活动结合度不够，总是给人以隔靴搔痒之感。比如在工业4.0时代，传统的流动比率和速动比率已经不太能说明关键问题；传统的营运资本需求多数作为短期资本管理，但是从商业运作来说作为长期资本管理更合适；资本性支出应该划分为保全性和扩展性两类，在计算自由现金流时扣除保全性资本支出比较合理，等等。
公司为价值而生，而价值就是一家公司的其未来生命周期内的自由现金流按照一定贴现率折现的现值。财务分析的目的就在于判断价值、分析价值并创造价值。本课程跳出了就财务论财务的局限，以价值为核心，基于管理思维，把财务报表分析和企业的创造价值过程结合起来，提出“公司战略+重在执行=财务价值”的分析思路，搭建了财务报表分析的新框架: 公司战略—投资活动现金流（满足投资的筹资活动现金流）—资产经营（资本管理）—收入、成本费用、利润—经营活动现金流。企业创造价值的财务语言就是：投入现金，收回更多的现金；价值体现为现金的现值。
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附件一：课程简介
1、 培训安排
7月24-25日（2天）  杭州
二、课程目标
1.掌握财务报表基础知识，建立财务报表分析框架；
2.通过财务报表透视企业经营的内在逻辑；
3.分析公司战略和公司财报的关系，分析投资决策和活动；
4.改进企业管理策略，做出更加科学的决策。
三、培训对象
1.高管、首席财务官及财务经理、证券投资者、信贷人员；
2.其他对财务管理感兴趣的专业人士。
四、课程内容
（一）财务报表原理及财报质量
1.审计报告、财务报表、报表附注
2.财报数字的来龙去脉
3.判断财报质量的六个步骤
4.识别财报舞弊的简单而有效的方法
（二）公司财报分析框架
1.公司的目标：为价值而生
2.以价值为核心的财报分析
3.财报生成过程与分析过程
（三）公司战略和公司财报的关系
1.公司战略：行业选择和竞争策略决策
2.公司行业与财务报表之间的关系
3.两种不同的公司竞争策略
4.从财报数字看公司转型的迫切性
5.公司策略转型的财报解释：以苹果公司和莱宝高科为例
6.公司战略和财报关系的总结
（四）从投资活动现金流量看公司的战略和未来
1.投资活动的意义、投资活动现金流量的格式和项目
2.投资活动现金流量项目的分类
3.非战略型投资活动、战略型投资活动
4.投资活动现金需求分析
5.投资活动决策的标准
（五）筹资活动的现金流量表
1.筹资渠道、现金缺口分析，筹资活动分析
2.筹资分析的五个方面内容
（六）资产结构和资本结构分析
1.标准资产负债表的缺陷
2.资产负债表的重构——资产资本表
3.资产结构和资本结构的综合分析
（七）盈利能力分析
1.利润表的重构
2.营业收入分析、营业成本分析、毛利及毛利率分析
3.费用分析、投资收益分析
4.债务资本成本率分析
5.股权价值增加值分析
（八）资产资本表和股权价值增加表的综合分析
1.资产资本表和股权价值增加表的逻辑关系
2.经营资产管理效率和盈利能力分析
3.长期股权投资和金融资产盈利能力分析
4.资产总额盈利能力分析
5.债权人的保障程度
6.股东权益回报率分析
（九）回归现金
1.经营活动现金流格式和项目
2.经营活动现金流和股权价值增加表之间的关系
3.经营活动现金流的五种状态
4.自由现金流
五、拟邀师资
郭老师：上海国家会计学院教授，会计学博士，产业经济学博士后。多家上市公司的独立董事，财政部会计标准战略委员会委员，财政部企业会计准则咨询委员会委员。开设有微信公众号“渐悟”，内有诸多案例，集中体现了本课程的核心观点。
六、收费标准
1.培训费：线下面授，6000元/人。
2.食宿统一安排，费用自理（具体用标准以开课通知为准）。
3.费用支付方式：培训费由上海国家会计学院收取，支付宝/微信扫码、汇款。食宿费由酒店收取，现场支付。
4.关于发票：培训费发票由上海国家会计学院提供；食宿发票由酒店提供。
七、结业证书
培训班结束后由上海国家会计学院颁发结业证书，并注明学时。但是否可以作为继续教育学时，烦请咨询当地主管部门。
八、报名咨询
请参加人员填写《报名表》（附后），我们将在开课前一周向报名学员发送《开课通知》。
联系人：黄老师18610843353（同微信）
邮箱：51413235@163.com
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